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Monte-Carlo-Simulationen kénnen zur Risikoanalyse oder zur Bewertung verwen-
det werden. In der Regel wird durch die Simulation eine Verteilung ermittelt, bei der
ein Quantil (fir Value-at-Risk) oder der Mittelwert (fir Pricing) von Interesse sind.
Haufig stellen Monte-Carlo-Methoden die einzige praktikable Méglichkeit zur Be-
antwortung der jeweiligen Fragestellung dar.

Gegenstand des Seminars ist nicht die Modellierung von stochastischen Prozes-
sen, sondern deren Anwendung zur Simulation. Als Alternative zu Monte-Carlo
wird die historische Simulation eingesetzt, bei der historischer Daten ohne eine
stochastische Modellierung verwendet werden.

Im Seminar wird die gesamte Methodik der Monte-Carlo-Simulation ausfihrlich er-
klart und ausgehend von einem leeren Sheet in Excel (ohne VBA) implementiert.
Die Grundideen des Konzeptes der Optionsbewertung im Sinne von Black und
Scholes werden erldutert, denn sie bilden auch die Grundlage des Monte-Carlo-
Pricings. Sofern allerdings die klassische Black-Scholes-Modellwelt nicht brauch-
bar ist (z.B. bei Spotpreisen), missen andere Modelle verwendet werden.

Typische Fragestellungen aus der energiewirtschaftlichen Praxis ® wahrscheinlich-
keitstheoretische Aspekte der Reservegestellung fiir Kraftwerke ® optimale Kraft-
werkseinsatzplanung @ geeignet verteilte Zufallszahlen erzeugen e von Zufallszah-
len zu zufélligen Preisen ® Simulationen von Preisverlaufen @ Korrelationen bertick-
sichtigen ® Monte-Carlo-Simulationen in Excel ohne VBA e Saisonalitidten, Mean-
Reversion, stochastischer Volatility ® einfache Anwendungsbeispiele ® Monte-
Carlo Value-at-Risk @ Einflihrung Option Pricing @ Kalibrierung von Modellen e
Monte-Carlo-Pricing von Derivaten oder Vertragen e Historische Simulationen als
Alternative @ die Genauigkeit der Simulations-Ergebnisse ® Sensitivitaten

100% Workshop: kleine Teilnehmerzahl, viel Interaktivitdt und aktive Mitarbeit,
Excel-Sheets unter Anleitung selbst gestalten, Beispielaufgaben I6sen.

1. Fachliche Inhalte lernen,

2. Excel-Fahigkeiten erweitern,

3. Praxistaugliche Excel-Sheets mitnehmen.

Handler @ Portfoliomanager ® Risikomanager ® Strategen ® Analysten
Programmierkenntnisse sind nicht erforderlich, aber gute Excel-Fertigkeiten.
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