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Ziel des Seminars ist die Modellierung von verschiedenen Energie Datenreihen.
Den Schwerpunkt bilden dabei EEX Spotpreise. Methoden aus Statistik und Oko-
nometrie werden angewendet, um ausgehend von einem Datensatz des vergan-
genen Jahres brauchbare Modelle zu entwickeln.

In einem relativ einfachen Modell geht es primar um die Mittelwerte und Erfassung
von Saisonalitaten. Auf dieser Basis konstruieren wir unter Berlicksichtigung aktu-
eller Futures eine hochauflésende Forward-Curve.

Fir viele Fragestellungen ist aber die mogliche Schwankung um die Mittelwerte
von Interesse. Das dazu erforderliche komplexere Modell kann verwendet werden,
um im Rahmen einer Monte-Carlo-Simulation Szenarien fir zukinftige Spotpreis-
entwicklungen fir Risikoanalyse oder Pricing zu generieren.

Bevor wir Spotpreise modellieren, wenden wir das Schatzverfahren (Maximum Li-
kelihood) auf kleinere Datenreihen an (z.B. EEX Futures, EUAs). Die Methodik wird
ausfahrlich vorgestellt, in Excel implementiert und schlieBlich zum Gestalten,
Schétzen und Beurteilen unterschiedlicher Modelle eingesetzt.

Deskriptive Statistiken ® verschiedene grafische Darstellungen historischer Daten-
reihen ® Formulierung und Parametrisierung eines Modells ® Schatzverfahren:
Maximum Likelihood (MLE) @ MLE mit Maximierung durch Excels Solver ® Mean-
Reversion @ stochastische Volatility: GARCH und ahnliche Modelle ® kleinere Bei-
spiele: EEX Futures, EUAs ® EEX Spotpreise (Stundendaten) ® Saisonalitdten: Tag /
Woche / Jahr @ hochauflésende Forward-Curves konstruieren und an aktuellen Fu-
tures kalibrieren @ EinfluBgréBen beriicksichtigen ® Wie ,gut” ist ein Modell? ® Re-
sidualanalyse ® Standard-Errors @ Sensitivititen @ Likelihood-Ratio Tests

100% Workshop: kleine Teilnehmerzahl, viel Interaktivitdt und aktive Mitarbeit,
Excel-Sheets unter Anleitung selbst gestalten, Beispielaufgaben |6sen.

1. Fachliche Inhalte lernen,

2. Excel-Fahigkeiten erweitern,

3. Praxistaugliche Excel-Sheets mitnehmen.

Handler e Portfoliomanager ® Risikomanager ® Strategen ® Analysten

Kenntnisse in Statistik erleichtern das Versténdnis, werden aber nicht vorausge-
setzt. Programmierkenntnisse sind nicht erforderlich, aber gute Excel-Fertigkeiten
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